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Docencia

La in�ación de 2023 en nuestro país cerró en 9.28%, frente al año anterior 13.12% y un pico máximo en febrero 2023 de 13.28%, una corrección a la baja durante el año de 384 pb equivalente a un 30% aproximadamente. La in�ación objetivo del Banco de la República está en el rango 4% – 2%, lo que signi�ca que hace falta que corrija 528 pb, o un poco más

del 100% del rango superior de la meta.  

Este ajuste de la in�ación en 2023, resultado en gran parte de la política monetaria en cabeza de la Junta  del Banco de la República, tiene dos lecturas; una, el bene�cio en mediano plazo de lo que produce en una economía la estabilidad de precios de los bienes y servicios especialmente en el segmento de la población de menores ingresos, dos, el

ambiente propicio para que el Banco central continue el cambio del ciclo contractivo a expansivo con miras a reactivar la economía; tres, el lado negativo, el menor ritmo de crecimiento de precios signi�ca una desaceleración de la demanda agregada, léase menos consumo, lo que nos lleva a caídas en el crecimiento económico, el precio de controlar la

in�ación. Vemos que los últimos datos muestran crecimiento estimados de PIB de 2023 alrededor del 1% y para 2024 1.8%, muy lejos del potencial. 

Si nos comparamos con nuestros pares en América latina, somos el país con la corrección más lenta, mientras Brasil, Perú, Chile o México ya están en niveles más cercanos a sus metas; Colombia aún está lejos, es por ello por lo que las decisiones en materia económica deben estar muy coordinadas con las del Banco de la República para por lo menos

continuar en la misma senda de ajuste, es decir una coherencia en lograr el objetivo.  

Sin embargo; vemos como el gobierno decide aumentar el salario mínimo en el 12%, que hoy conocido el dato de in�ación es casi 3 puntos por encima, en un momento en el cual ya el Banco de la República había tomado la decisión de iniciar su ciclo de baja de tasa de interés luego de una pausa de cinco meses. 

Es claro que, dada la indexación de nuestra economía desde hace mucho tiempo por los aumentos del salario mínimo, entre más lejos esté dicho aumento de la in�ación causada y de la proyectada para el año en el que se aplica, se genera una in�ación inercial al trasladarse los mayores costos al precio �nal de los bienes y servicios. 

De otra parte, un aumento excesivo en el salario mínimo golpea al sector productivo de manera más contundente en el segmento de la pequeña y mediana empresa, que fácilmente puede constituir alrededor del 70% del total.  

Del lado de la inversión o emprendimiento como suele llamarse hoy, una expectativa de costos laborales muy alta desincentiva la creación de empresa.  

¿Cuál será la decisión del Banco de la República la próxima semana?, ¿continuará con la baja de tasa o hará pausa esperando los efectos salario mínimo en la in�ación de

enero y febrero y la tendencia? 
Esta es la muestra de la coherencia que deben tener las decisiones gubernamentales en la búsqueda de un objetivo general, en este caso estar coordinados entre la política �scal y las medidas económicas con el �n de lograr, de un lado frenar in�ación y de otro darle impulso a la economía después de un ciclo como el que pasó no solo Colombia sino el

mundo.  
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