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2024, más de lo mismo

Entramos en la época de proyecciones para el año que viene, con la información macroeconómica de la cual
se tiene conocimiento hasta el momento y los diferentes entes económicos ajustan sus presupuestos para
2024.
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Aniversarios

En diciembre exaltamos la labor de 64 entidades que día a día trabajan en pro del desarrollo del sector cooperativo y
solidario en Colombia.
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Editorial

2024, más de lo mismo

LUIS HERNAN GAMBA

Economía y Ciencia política

Finanzas Corporativas y personales

Mercado de capitales

Análisis Coyuntura

Docencia

Entramos en la época de proyecciones para el año que viene, con la información macroeconómica de la cual se tiene conocimiento hasta el momento y los diferentes entes económicos ajustan sus presupuestos para 2024. Los

pronósticos y las perspectivas desde el punto de vista económico, base de cualquier presupuesto, se toman de los diferentes organismos especializados para tal �n, desde los datos o�ciales del gobierno, pasando por los tanques

de pensamiento y las áreas de investigaciones económicas de las entidades del sector �nanciero hasta los organismos internacionales como el Banco Mundial o el FMI. En cualquier caso, la dispersión de la información y la data

proyectada tiene bastante grado de uniformidad.

De acuerdo con el documento publicado por el área de investigaciones economías de Cor�colombiana, las perspectivas en el resultado macro para el año entrante no nos muestran un camino de recuperación sino aun de ajuste,

con los riesgos que ello implica.

Destacando los principales indicadores económicos vemos lo siguiente; crecimiento 2023, 1.2% frente a 1.0% de 2024 tomados como promedio, en donde la construcción, industria, y comercio continúan decreciendo y el resto de

los sectores crecen levemente a excepción de entretenimiento para el cual proyectan 7%., con un factor determinante y es aún el alto costo �nanciero para las �rmas. La ejecución pública en infraestructura lo que podría ser un

motor para la economía, que para 2023 prácticamente cerrará en cero, difícilmente tendrá cambios en 2024, al igual que la actividad petrolera medida en términos de exploración y producción, con las consecuencias �scales que

ello implica para 2024. La inversión �ja podría tener una contracción del 1.4%, aun por debajo del nivel prepandemia.

El documento proyecta una in�ación de 5.7%, 2024 aun por encima de la meta del 3% como in�ación objetivo, acompañado de un descenso en la tasa de interés gradual con énfasis en el segundo semestre del año, para terminar

en 8%. Esta proyección quizá es la más alentadora sin embargo no su�ciente para el impulso de la economía lo necesario. El tema dé�cit �scal que se prospecta termine en 4.3%, muestra riesgos de no mantenerse para el año

entrante en la  medida en que no se controle el gasto y se incluyan unos ingresos tributarios de mucha incertidumbre como los litigios de la DIAN, además de la volatilidad que pueda imprimir las decisiones sobre la regla �scal a la

deuda pública nueva y el estrés en la cali�cación de riesgo país, de por sí ya más alta que sus pares con la misma cali�cación de riesgo o menos como es el caso de Brasil con BB- frente a BB+ nuestra.

En términos de tasa de cambio hasta el momento el COP ha estado más ligado a la volatilidad del dólar frente al resto de monedas dada las expectativas de política monetaria de los Estados Unidos, volviendo a promedios de

monedas Latam, luego del pico de principios de año, sin embargo; las expectativas sobre decisiones económicas del gobierno como el tema regla �scal y un desbordado gasto público, así como el desempeño de actividades del

sector externo y más merma de la inversión extranjera, son elementos que desde el punto de vista local pueden imprimir bastante volatilidad y posibles devaluaciones importantes. Los analistas estiman cierre alrededor de $4.050

2023 y $4.350 cierre 2024, con una gran dependencia del desempeño del sector externo.

Dado este panorama de bajo crecimiento y aun desaceleración de la economía, se prospecta un desempleo del 11% para 2024, frente a un cierre de 10.2% para 2023, que, a pesar de un año con mejores condiciones �nancieras,

como consecuencia del deterioro en el mercado laboral se verá limitado el consumo privado.

En este marco prospectivo, se ve aun una situación complicada para 2024 en términos económicos, sin mencionar los aspectos políticos, como los efectos de la aprobación o no de las diferentes reformas propuestas, el tema no de

menor importancia como la seguridad, las decisiones externas con relación al contexto geopolítico mundial, en resumen, lo importante es la capacidad del gobierno de manejar el difícil desempeño de la economía como un todo,

en un contexto mundial igual de complicado.
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