10/11/23, 10:53 Nueva Revista Integracion Coopcentral 2023

LN\

NWINTEGRACION

f 8 M Buscar

Ndmero de edicion: 65 Fecha de publicacién: octubre 13,2023

Editorial

Banco Cooper

Novedades [{# 1§ }=] Lh']ilorl1 " O Cenm

Soluciones

Calificacion de Cartera,
lertas Plus y Ubica Plus

Agenda

A

Aniversario

nuevo conjunto de soluciones que le ayudaran a
rtalecer la gestion de cartera a la vez que cumple
bn la normativa vigente de la Supersolidaria.

Educacion
Campanas

Hemerotec

warante mayo y junio acceda Contactenos ahoral
a un descuento de hasta 25%. %

https://integracioncoopcentral.com

Suscribete

Recibe toda la informacion de nuestra revista a tu
correo electronico

Direccion de correo electronico:

Ingresa tu correo electronic

BHe leido y acepto los términos y condiciones

Editorial

Riesgo deuda publica USA

Los bonos del tesoro americano a 10 afos, en la
primera semana de octubre, mostraron la tasa mas
alta desde finales de 2007, es decir hace 16 aios,
4.88% poco tiempo antes de que se destapara la crisis
financiera de 2008.

Ver mas>

1/6


https://www.integracioncoopcentral.com/
https://integracioncoopcentral.com/editorial/
https://www.facebook.com/
https://www.instagram.com/
https://twitter.com/
https://www.linkedin.com/
https://integracioncoopcentral.com/editorial/
https://integracioncoopcentral.com/capsulas-informativas/
https://integracioncoopcentral.com/soluciones-financieras-2/
https://integracioncoopcentral.com/agenda-solidaria/
https://integracioncoopcentral.com/celebraciones-del-mes/
https://integracioncoopcentral.com/educacion-financiera/
https://integracioncoopcentral.com/campanas-de-mes/
https://integracioncoopcentral.com/lista-hemeroteca/

10/11/23, 10:53 Nueva Revista Integracion Coopcentral 2023

Novedades

En octubre celebramos el mes de ahorro invitandole a participar en la 4° convocatoria de actividades de educacion financiera

Ver mas>

Banco Cooperativo

CchCentral

Convocatoria

Trimestre 2023
Educaciéon Financiera.

Bance Caoperative Caopcentral le invita a formar parte de las entidades beneficiadas para que
sus asociodos y/o funcionarios reclban las s gulentes actividodes de Farmacian:

1 Presencial:

+ Taller de Finanzas en familia

- Taller Manejo del crédite agropecuaria.

+  Duracién 4 horas de taller, cupe para 20 participantes.
Incluye diploma de participacion

& Virtuak

Charla virtual Finanzas persenales y familiares.

Duracion 1 hora. cupe hasta 50 participantes

Separe su fecha escribiende o F com.coo

SPEENTOEEA ARSI
tiEy

;‘ Un beneficio gratuito para nuestras entidodes asociadas.

() @ @ @ | coopcentral.com.co

Educacion Financiera

Conectamos | Tecnologia Blockchain
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Campanas del mes

Del 2 de octubre al 4 de noviembre reciba mas del 10% en millas con Plan Castor y su tarjeta de crédito de nuestro banco.
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Aprovecha y redime tus puntos Plan
Castor del 2 de octubre al 5 de noviembre
de 2023 y recibe 10% mas de millas que te
obsequia LifeMiles para que disfrutes de
tus vacaciones sonadas.
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En octubre exaltamos la labor de 74 entidades que dia a dia trabajan en pro del desarrollo del sector cooperativo y solidario en Colombia.
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LUIS HERNAN GAMBA

Economia y Ciencia politica
Finanzas Corporativas y personales
Mercado de capitales

Anadlisis Coyuntura

Docencia

Los bonos del tesoro americano a 10 anos, en la primera semana de octubre, mostraron la tasa mas alta desde finales de 2007, es decir

hace 16 anos, 4.88% poco tiempo antes de que se destapara la crisis financiera de 2008.
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Desde entonces, la economia americana vivié un periodo de expansion monetaria por casi 10 afos con tasa de interés cercana a 0%,
hasta el inicio del ciclo de contraccion a finales de 2021 como respuesta la a coyuntura inflacionaria prepandemia.

El aumento de la tasa de interés por parte de la FED l6gicamente aumenta los rendimientos de los bonos de deuda publica y al ser
estos activos refugio para los capitales mundiales por su caracteristica cero riesgos, ha provocado un aumento de la deuda americana
hasta sus limites y a su vez incrementar el gasto publico por parte del gobierno americano.

No esta claro el fin del ciclo contraccionista por parte de la FED y al parecer pueden venir algunos aumentos mas de tasa, en la medida
en que las presiones inflacionarias continlen y la economia no dé sefales de enfriamiento como lo indican los ultimos datos de
empleo.

Esta situacion sigue presionando a los bonos del tesoro americano al alza, con probabilidades de llegar al 5%, en la referencia de 10
anos. Si tenemos en cuenta que el aumento desde sus minimos ha sido de aproximadamente 450 pb. y considerando el volumen que
representa la deuda publica en los portafolios de los bancos en instituciones financieras americanas, las pérdidas por desvalorizacion
de estos titulos, no necesariamente estan reflejadas de manera real en los balances, de forma tal que si no corrige pronto la tasa de los
bonos publicos, producto de unas sefales positivas en torno a la finalizacién del ciclo contraccionista, puede estar cohechandose una
crisis financiera en el sistema americano importante, con lo inconveniente que esto seria para los mercados financieros y la economia
como un todo.

Ya se vio en la quiebra de bancos pequenos o regionales como el Silicon Valley Bank, originada en una pobre gestiéon de riesgo de
mercado en su portafolio de inversiones en el cual los bonos del tesoro tenian una importante participacion.

De otra parte, dado que la deuda publica americana esta en manos del ahorro mundial, en cabeza de Japén y China, los riesgos de
este ultimo en términos del comportamiento de su economia y por ende la disminucion del ahorro disponible para inversiones en
Bonos del tesoro, puede presionar aiin mas al alza en sus rendimientos.

La incertidumbre en el equilibrio entre el final del ciclo contraccionista y la probabilidad de recesiéon en la economia norteamericana
imprime presiones adicionales al gasto publico del gobierno y por ende la expectativa del riesgo en general de la deuda, es decir mas
tasa, lo que se traduce en que entre mas dure esta coyuntura mas riesgo adquiere la renta fija en general en cabeza de los Tesoros.

Los elementos anteriormente expuestos significan riesgo y este permea nuestro mercado afectando principalmente la deuda publica

CB) en términos de riesgo pais sino en el nivel de tasa de la renta fija y l6gicamente en el tipo de cambio en cuanto a los flujos de
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inversion de portafolio.

La estrategia en términos de politica fiscal, hoy debe ser mas pragmaética con relacién a las dificultades y costo que puede significar
para nuestra deuda, de manera tal que una politica encaminada hacia cambios en la regla fiscal, la Unica herramienta que posee el
estado para un manejo prudente de las finanzas publicas, puede ser muy contraproducente, borrando todos los avances en lo logrado

por el pais en materia de disciplina fiscal durante muchos afos, arrojandonos a un abismo como el de otros paises de la region.
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