12/10/23, 14:40 Nueva Revista Integracion Coopcentral 2023

LN\

NINTEGRACION

© DEL BANCO COOPERATIVO COOPCENTRAL

Buscar

Numero de edicion: 64

Editorial
Novedades [LOLRES] Union |I (B:.Cngﬁ?é"ﬁm
Soluciones . .
Calificacion de Cartera,
i lertas Plus y Ubica Plus
Aniversario
;ucamn nuevo conjunto de soluciones que le ayudaran a
brtalecer la gestion de cartera a la vez que cumple
ommPbN la normativa vigente de la Supersolidaria.
Hemerotec

" Durante mayo y junio acceda
a un descuento de hasta 25%.

"

Fecha de publicacion: septiembre 13, 2023

Suscribete

Recibe toda la informacién de nuestra revista a tu
correo electronico

Direccion de correo electrénico:

Ingresa tu correo electronic;

BHe leido y acepto los términos y condiciones

Editorial

Efectividad de la politica Monetaria

En espera de la reunién de la Junta Directiva del Banco
de la Republica el préximo 29 de septiembre, toman
fuerza las peticiones de todos los actores en la
economia sobre la conveniencia de un cambio en la
decision sobre tasa de interés en el sentido de finalizar
la pausa e iniciar un ciclo a la baja. La intencion es, a
través de un menor costo del dinero dar el impulso a la

X economia necesario para tomar una senda de
i crecimiento.
-
1 .
1 Ver mas>
-y
. [—
i = . .
al Be | AWM F AR E—

https://integracioncoopcentral.com

1/6


https://www.integracioncoopcentral.com/
https://integracioncoopcentral.com/editorial/
https://www.facebook.com/
https://www.instagram.com/
https://twitter.com/
https://www.linkedin.com/
https://integracioncoopcentral.com/editorial/
https://integracioncoopcentral.com/capsulas-informativas/
https://integracioncoopcentral.com/soluciones-financieras-2/
https://integracioncoopcentral.com/agenda-solidaria/
https://integracioncoopcentral.com/celebraciones-del-mes/
https://integracioncoopcentral.com/educacion-financiera/
https://integracioncoopcentral.com/campanas-de-mes/
https://integracioncoopcentral.com/lista-hemeroteca/

12/10/23, 14:40

Novedades

Cooperativa Cootradecun y Mutual Cootradecun participaron este mes en la Capacitacion sobre Finanza personales y familiares. Estrategias en

tiempos de crisis.

Ver mas>

Educacion Financiera

Contamos con servicio de interpretacion en linea

https://integracioncoopcentral.com

Nueva Revista Integracion Coopcentral 2023

o T
Banco Cooperativo

CCOPCentral

Contamos con el servicio de
Lenguaje de Sefias Colombiana, LSC.

Para utilizar el servicio, el usuario debe escribir
al correo electronico sac@coopcentral.com.co y
solicitar un intérprete en lenguaije de sefids
colombiana para que le realice la interpretacién de
la asesoria sobre cualquier inquietud de atencién,
productos y/o servicios de nuestra entidad.

Trabajamos para ofrecer excelencia
en nuestro servicio

€ ® O @ | coopcentral .com.co

2/6


https://integracioncoopcentral.com/capsulas-informativas/
https://integracioncoopcentral.com/educacion-financiera/

12/10/23, 14:40 Nueva Revista Integracion Coopcentral 2023
Agenda Soliaria

Asi estuvo la edicién 22 del Congreso Nacional Cooperativo “Fortalezcamos el movimiento Cooperativo”

Ver mas>

22° Congreso F”ﬁ] .

ci | AIENTQO
COOPERATIVO

oomeva FGA |:2:0:

B

L= Z . eca FNG Rz o Mz o

raamigTs mbeome TG e S

] confiar = b T
Bfg G @ Cotrafa onfial L | SO it # %
o o e e | BRI ﬁm Anasno G'O(.m DAL G

Campanas del mes

iRedime ahora y vive tu viaje sofnado!

Ver mas>
Banco Cooperativo
CG)pCentraI

En septiembre, vive amor y amistad, comprando
i regalos con nuestras Tarjetas de Crédito y
podras redimir tus puntos por millas LifeMiles
==

Plon Castor

iNo esperes mas!

" @ Aplican TyC
0 ‘
0 ® ©) @ coopcentral.com.co

https://integracioncoopcentral.com

3/6


https://integracioncoopcentral.com/agenda-solidaria/
https://integracioncoopcentral.com/campanas-de-mes/

12/10/23, 14:40 Nueva Revista Integracion Coopcentral 2023

£\
\_

NINTEGRACION

EL MEDIO INFORMATIVO DEL BANCO COOPERATIVO COOPCENTRAL

f 8 m Buscar Q
Numero de edicién: 64 Fecha de publicacién: septiembre 13,2023
Editorial

eeekels Suscribete

2 ‘7‘, . . . 7
Soluciones 3 . (tﬁ, & Recibe toda' la informacién de
= ~ ' - g nuestra revista a tu correo
R 2
- . - / electronico
Agenda :
\ \ Direccion de correo electronico:
i \ . Ingresa tu correo electrénic
Aniversario & a)

:
S

BHe leido y acepto los términos y
condiciones

AV IR NI RS -

(9= s

Educacién € -

A\

a ES ' ) . . e . A, b’ .

" 7 \\_ - - = - B : . by —.ﬂ-
Hemerotec f 3

—~3
W TN RN A

Editorial
@ .
> Efectividad de la politica Monetaria

https://integracioncoopcentral.com/editorial/

1/4


https://www.integracioncoopcentral.com/
https://www.facebook.com/
https://www.instagram.com/
https://twitter.com/
https://www.linkedin.com/
https://integracioncoopcentral.com/editorial/
https://integracioncoopcentral.com/capsulas-informativas/
https://integracioncoopcentral.com/soluciones-financieras-2/
https://integracioncoopcentral.com/agenda-solidaria/
https://integracioncoopcentral.com/celebraciones-del-mes/
https://integracioncoopcentral.com/educacion-financiera/
https://integracioncoopcentral.com/campanas-de-mes/
https://integracioncoopcentral.com/lista-hemeroteca/

12/10/23, 14:40 Nueva Revista Integracion Coopcentral 2023

LUIS HERNAN GAMBA

Economia y Ciencia politica
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Mercado de capitales

Analisis Coyuntura

Docencia

En espera de la reunién de la Junta Directiva del Banco de la Republica el préximo 29 de septiembre, toman fuerza las peticiones de
todos los actores en la economia sobre la conveniencia de un cambio en la decisién sobre tasa de interés en el sentido de finalizar la
pausa e iniciar un ciclo a la baja. La intencién es, a través de un menor costo del dinero dar el impulso a la economia necesario para
tomar una senda de crecimiento.

Los ultimos datos muestran como se ha ido ralentizando nuestra dinamica econémica esperando crecimientos casi nulos para este
ano y muy por debajo de nuestro potencial para el 2024.

La politica monetaria tiene como finalidad mantener estabilidad en los precios de los bienes y servicios controlando asi la inflacion
a través del mecanismo de la tasa de interés, es asi como el Banco de la Republica ha hecho una pausa desde junio dado que la
inflacién ha cambiado la tendencia. El ultimo dato, 11.43% después de haber observado un pico de 13.34%, retorna a niveles de
hace un afo. Si bien esta funcionando la politica, falta mucho para llegar al rango medio de la inflacidn objetivo del JDBR, que es del
3%, estamos a poco mas o menos de 800 pb de la meta es decir falta una correccion muy grande aun. Dado que el fenémeno
inflacionario fue de caracter mundial por las razones que ya se conocen ampliamente, veamos cual es la situacién por ejemplo en
otros paises.

A julio en Estados Unidos se observé 3.2%, luego de un pico de 9.1%, el objetivo de la FED es de 2%, es decir esta a 100pb

CEnadamente de la meta, una proporcién de 50% de correccion, mucho menor que la nuestra. Otro tanto sucede en la Zona
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euro, ultima observacion 5.3% y un objetivo igualmente de 2%. Otro ejemplo, Chile con ultimo dato 5.3%, después de un pico de

14.1%, correccién importante frente a su meta 3%, ya inicié su ciclo a la baja en tasa de interés de politica.

Estas cifras ponen de presente que una decisidon de baja de tasa de interés en este momento por parte del banco central nuestro,
quiza no sea la mas acertada dado el gran rezago aun en la correccion de la inflacién colombiana hacia la meta. No es que la politica
monetaria no esté funcionando, sino que existen elementos de orden econémico y decisiones de economia politica que estan
entorpeciendo la eficiencia de la efectividad de la politica monetaria.

Desde la éptica econdmica temas como el comportamiento del precio de la gasolina por decreto o la alta volatilidad del dolar y su
efecto en el componente importado o los problemas logisticos y de transporte, por temas climaticos y de infraestructura, son
aspectos que se quedan fuera del resorte de las decisiones del banco central en el cumplimiento de su oficio.

Si bien el efecto secundario de una politica monetaria restrictiva para el control de la inflacién es la desaceleracién econdémica, esta,
en nuestro pais no solo tiene origen en un nivel alto de tasas de interés comparado con el precedente al inicio del ciclo de
aumentos, sino también en las decisiones que el gobierno central toma con relacién a la otra politica econémica, la fiscal, en donde

como se ha mencionado bastante no se ha ejecutado gasto, la expectativa generada ha sido la de solucionar los problemas
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estructurales econémicos a través de reformas con cargo al gasto publico, y no de la mano del sector privado y productivo, lo que
ha desencadenado una pasividad inercial en todo lo que tiene que ver con la inversién privada motor de la dindmica econdmica y
de crecimiento, sin contar los efectos con relacién a la inversidn externa de capital y portafolio.

De manera tal que el freno a la economia tiene dos frentes, uno producto de la restriccidn monetaria que tiene un fin, control de la
inflacion, el impuesto mas regresivo para una sociedad y dos, las decisiones de economia politica que tienen en vilo e
incertidumbre al aparato productivo en general por la incertidumbre que causan las decisiones politicas en todo sentido.

Una decisién de iniciar ciclo de baja de tasa de interés seria dejar la tarea a medias por parte del Banco de la Republica en su
mandato constitucional de control a la inflaciéon. Tenemos un ejemplo de cédmo en la economia americana que aun cuando esta
debilitada por la restriccion monetaria, la FED aun no ha tomado la decisién de reversar el ciclo precisamente porque dicha

reversion de manera inoportuna podria ser contraproducente.
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