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Editorial

Inversion Vs. Financiacion; Toma de decisiones.

Por: Luis Hernan Gamba

Los actores en una economia, personas o empresas, desde el punto de vista financiero esperan
generar valor en la actividad que desempefan; en los individuos aspiran tener la solvencia
econdmica necesaria para garantizar una calidad de vida esperada a través de unos ingresos y la
construccion de un patrimonio segun sus expectativas, las empresas persiguen la creacién de valor
generando riqueza para si mismas o sus respectivos duenos.

En el desarrollo de esta dinamica, creacion de valor, la toma de decisiones de financiaciéon e inversion
es el eje central para llegar a ese objetivo y la variable mas importante a observar es la tasa de interés
como punto de referencia. Asi mismo, la tasa de interés en una economia de libre mercado como la
nuestra depende del ciclo econédmico y las variables que lo determinan, como las expectativas de
crecimiento medido en términos de variacién del PIB y el comportamiento de los precios de los
bienes y servicios; la inflacion.

Asistimos desde el afio anterior a un episodio global de un aumento importante de los niveles de
inflacién, y por ende también de la tasa de interés de referencia por parte de los bancos centrales,
como el mejor antidoto conocido hasta el momento a aplicar. El efecto secundario del proceso
curativo de la enfermedad, la inflacidn, es la recesién o ralentizacion de las economias; en otras
palabras, una disminucion en el crecimiento de estas o en el peor caso un decrecimiento, es decir
destruccion de riqueza. Si la enfermedad es controlada entonces se reversa la formula, disminuir la
tasa de interés para propiciar crecimiento o recuperacion. Este es el juego del ciclo econémico que
pareciera sencillo sin embargo el dilema estd en que no se sabe la duracion de este.

Vemos en este momento una mejoria en el comportamiento de los precios en las principales
economias del mundo; por ejemplo, Estados Unidos ha logrado disminuir la inflacién en casi una
tercera parte, la Unién Europea en una cuarta parte, y en América latina el gigante Brasil la ha
reducido a la mitad desde su punto mas alto. Paises como Colombia o Chile alin permanecen en sus
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puntos mas altos; sin embargo, lo que se espera es que mas temprano que tarde logren corregir el
guarismo en linea con la tendencia global.

. i mismo, el comportamiento de la tasa de interés, de un lado el Banco Central Americano (FED)

2no la velocidad de las alzas, siendo la ultima de 25 puntos basicos o 0,25%, el Banco Central

Europeo al parecer tendrd una subida mas de 0,50% y posiblemente haga una pausa; en nuestro pais

la Ultima alza fue de 0,75%, frente a las anteriores 1%, en fin, una muestra de la tendencia hacia una

posible parada en los aumentos, la incertidumbre estd en que no sabemos y por supuesto los bancos
centrales no lo van a decir, es cudndo sera el fin del proceso.

Dicho lo anterior, dado que la tasa de interés es el driver mas importante en la toma de decisiones
tanto de inversion como de financiacién, se podria colegir lo siguiente tanto para los individuos como
las empresas; en cuanto a inversion estamos en un buen momento para hacer inversiones en
instrumentos de tasa fija o en fondos de inversidn, al mayor plazo que le permita su estructura
financiera, ya que las rentabilidades que se pueden obtener quizé no se vuelvan a ver mas adelante,
teniendo como premisa la expectativa que en futuro cercano los tipos de interés revertiran su ciclo,
es decir irdn a la baja. Las inversiones en moneda diferente a la local, por ejemplo en Délares, deben
monitorearse muy juiciosamente porque el punto mas alto de valorizaciéon por devaluacion del peso
puede estar llegando a su fin. En cualquier otro activo especialmente renta variable u otro tipo de
activos cuyos flujos dependan de la actividad del sector real de la economia deben evaluarse con
cautela si tenemos en cuenta lo que se espera de crecimiento de nuestra economia (PIB) para este
ano, que podria ser inferior al 1% o menos. Vale la pena mencionar que estamos hablando de
inversiones estructurales y no especulativas.

En el caso de la otra parte del balance, es decir la financiacién, si no es estrictamente necesario o que
el apalancamiento genere un margen esperado, estas decisiones deberian esperar porque el costo
financiero mas adelante puede ser ostensiblemente menor. Si es necesario el apalancamiento, lo
ideal seria en una tasa indexada ya sea a inflacidn o tasa de interés que me permita recoger el ciclo
bajista de la tasa.

Como vemos, las decisiones de inversién o de financiacién deben llevar implicito un monitoreo
constante del ciclo econédmico y de las expectativas del comportamiento de las variables
especialmente tasa de interés, que, si bien siempre habra incertidumbre, estar alineado con el
acontecer econémico y de los mercados financieros sera mucho mejor que no hacerlo y asi tomar

decisiones mas acertadas.
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En Febrero exaltamos la labor de 51 entidades que dia a dia trabajan en pro del desarrollo del sector cooperativo y solidario en Colombia.
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FONFABRICAFE # 50
FONMIEL # 33
COOADAMS # 60
VISIONAMOS # 19
SALUDFONDO # 53
COOGRANADA # 60
COOPERNAL LTDA # 48
CORBANCA # 54
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COOPECAFE # 26
FAVICLTDA # 42
COOPERATIVA LEON
XIIl LTDA GUATAPE # 60
FEMTELSA # 25
COOMULTRAISS LTDA # 42
FINANCIERA COAGROSUR # 56
ACTUAR FAMIEMPRESAS # 37
FECOODESURIS # 12
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COUNICOC # 26
COINVERSIONES LTDA # 26
CODETOL # 39
VELFONDO # 34
COOJUDICIAL # 57
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COOTRANSNEIVA# 49
PREINTERMOTOR LTDA. # 21
COEDUCAR # 25
TAX LA FERIA # 59
COMFAHUILALTDA # 45
COOTRAEROCIVILLTDA # 36
COOBIESTRACOL LTDA # 27
FAYCEN # 39
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COEMASED BOYACALTDA # 36
FECERVUNION # 32
COTRASUR # 68
VIGILANT SERVICE COOP #24
FORJAR # 60
FONSALUD #41
COVATRANS # 60
GRANCOO # 57
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COOPVALILI #31
EUROFES # 25
COOTRAGUANENTALTDA # 32
COTRANSCAT # 31
FESB #53
COOBELMIRA # 59
FEDANE # 42
COOTRAIM # 51

O

4

ACTUAR MICROEMPRESAS #37
COOPTENJO #55
FOECABA # 46
FONVALLE # 45
FECOOMEVA # 36
FEDECONCOL # 40
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Plan Castor
Premiamos tu fidelidad
Nuestras Alianzas

Inicia el dia disfrutando de un increible amanecer
en la playa y deléitate de los mejores
atardeceres, desde la comodidad de tu
habitacién en el hotel Holiday Inn Cartagena
Morros, pagando con tu tarjeta Débito Banco
Cooperativo Coopcentral y disfruta de
descuentos especiales que tenemos para ti.

/d’ foliday nn

CARTAGENA MORROS

Marca registrada por el Banco Cooperativo Coopcentral.

O @ O |plancastor.com

Plan Castor

Premiamos tu fidelidad

Nuestras Alianzas

iSi quieres empezar el afio
estrenando, casa
D.C COLOMBIA S.A.S es la solucién!
Realizando tus pagos con nuestra
tarjeta débito, obtén descuentos de
lujo con nuestra alianza.

D.C COLOMBIA S.A.S

Protegemos su Patrimonio

Marca registrada por el Banco Cooperativo Coopcentral.

O © © |plancastor.com
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Educacion
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Intégrese a la
revista

Campana del
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Plon Castor

Premiamos tu fidelidad

Nuestras Alianzas

iQue tu propésito para este 2023 sea hablar
un segundo idioma!

Benglish y Banco Cooperativo Coopcentral te
traen beneficios especiales en programas
presenciales, virtuales y estudios en el
exterior, pagando concnéjestru Tarjeta Débito
BCC.

iNo dejes pasar esta oportunidad y habla ese
segundo idioma que tanto quieres!

Marca registrada por el Banco Cooperativo Coopcentral.

® © © |plancastor.com

Plan Castor

Premiamos tu fidelidad

Nuestras Alianzas

Realizando tus compras con las Tarjetas de Crédito
y Débito Banco Cooperativo Coopcentral, recibe
beneficios especiales en todos los productos que

compres en Basara Shop.

Marca registrada por el Banco Cooperativo Coopcentral.
©) |plancastor.com
L]

Mas alianzas
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iNo te dejes estafar!
Inférmate.

No te dejes estafar, informate. Campaia
de prevencion antifraude.
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Convocatoria
1° Trimestre 2023

Presencial: Virtual:
Taller de Finanzas en familia Charla Virtual Fina
Taller Micrefinantas. personales y fomili
4 haras por taller 1hore
20 participontes 10 $0 porticipo

Separe

= atenclenalatociodogcoopcentral
| ChernonduzBgoopeantral com.co

Quedan cupos de las charlas de
educacion financiera para marzo

Confecoop
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Confeceracién Alemana
e Cooperativas
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