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Aniversarios
En Febrero exaltamos la labor de 51 entidades que día a día trabajan en pro del desarrollo del sector cooperativo y solidario en Colombia.

 

• • • •
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Por: Luis Hernán Gamba

Los actores en una economía, personas o empresas, desde el punto de vista �nanciero esperan
generar valor en la actividad que desempeñan; en los individuos aspiran tener la solvencia
económica necesaria para garantizar una calidad de vida esperada a través de unos ingresos y la
construcción de un patrimonio según sus expectativas, las empresas persiguen la creación de valor
generando riqueza para sí mismas o sus respectivos dueños.

En el desarrollo de esta dinámica, creación de valor, la toma de decisiones de �nanciación e inversión
es el eje central para llegar a ese objetivo y la variable más importante a observar es la tasa de interés
como punto de referencia. Así mismo, la tasa de interés en una economía de libre mercado como la
nuestra depende del ciclo económico y las variables que lo determinan, como las expectativas de
crecimiento medido en términos de variación del PIB y el comportamiento de los precios de los
bienes y servicios; la in�ación.

Asistimos desde el año anterior a un episodio global de un aumento importante de los niveles de
in�ación, y por ende también de la tasa de interés de referencia por parte de los bancos centrales,
como el mejor antídoto conocido hasta el momento a aplicar. El efecto secundario del proceso
curativo de la enfermedad, la in�ación, es la recesión o ralentización de las economías; en otras
palabras, una disminución en el crecimiento de estas o en el peor caso un decrecimiento, es decir
destrucción de riqueza. Si la enfermedad es controlada entonces se reversa la fórmula, disminuir la
tasa de interés para propiciar crecimiento o recuperación. Este es el juego del ciclo económico que
pareciera sencillo sin embargo el dilema está en que no se sabe la duración de este.

Vemos en este momento una mejoría en el comportamiento de los precios en las principales
economías del mundo; por ejemplo, Estados Unidos ha logrado disminuir la in�ación en casi una
tercera parte, la Unión Europea en una cuarta parte, y en América latina el gigante Brasil la ha
reducido a la mitad desde su punto más alto. Países como Colombia o Chile aún permanecen en sus
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puntos más altos; sin embargo, lo que se espera es que más temprano que tarde logren corregir el
guarismo en línea con la tendencia global.

Así   mismo, el comportamiento de la tasa de interés, de un lado el Banco Central Americano (FED)
frenó la velocidad de las alzas, siendo la última de 25 puntos básicos o 0,25%, el Banco Central
Europeo al parecer tendrá una subida más de 0,50% y posiblemente haga una pausa; en nuestro país
la última alza fue de 0,75%, frente a las anteriores 1%, en �n, una muestra de la tendencia hacia una
posible parada en los aumentos, la incertidumbre está en que no sabemos y por supuesto los bancos
centrales no lo van a decir, es cuándo será el �n del proceso.

Dicho lo anterior, dado que la tasa de interés es el driver más importante en la toma de decisiones
tanto de inversión como de �nanciación, se podría colegir lo siguiente tanto para los individuos como
las empresas; en cuanto a inversión estamos en un buen momento para hacer inversiones en
instrumentos de tasa �ja o en fondos de inversión, al mayor plazo que le permita su estructura
�nanciera, ya que las rentabilidades que se pueden obtener quizá no se vuelvan a ver más adelante,
teniendo como premisa la expectativa que en futuro cercano los tipos de interés revertirán su ciclo,
es decir irán a la baja. Las inversiones en moneda diferente a la local, por ejemplo en Dólares, deben
monitorearse muy juiciosamente porque el punto más alto de valorización por devaluación del peso
puede estar llegando a su �n. En cualquier otro activo especialmente renta variable u otro tipo de
activos cuyos �ujos dependan de la actividad del sector real de la economía deben evaluarse con
cautela si tenemos en cuenta lo que se espera de crecimiento de nuestra economía (PIB) para este
año, que podría ser inferior al 1% o menos. Vale la pena mencionar que estamos hablando de
inversiones estructurales y no especulativas.

En el caso de la otra parte del balance, es decir la �nanciación, si no es estrictamente necesario o que
el apalancamiento genere un margen esperado, estas decisiones deberían esperar porque el costo
�nanciero más adelante puede ser ostensiblemente menor. Si es necesario el apalancamiento, lo
ideal sería en una tasa indexada ya sea a in�ación o tasa de interés que me permita recoger el ciclo
bajista de la tasa.

Como vemos, las decisiones de inversión o de �nanciación deben llevar implícito un monitoreo
constante del ciclo económico y de las expectativas del comportamiento de las variables
especialmente tasa de interés, que, si bien siempre habrá incertidumbre, estar alineado con el
acontecer económico y de los mercados �nancieros será mucho mejor que no hacerlo y así tomar
decisiones más acertadas.
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Continuamos haciendo mejoras en
todos los canales digitales de

nuestro banco

Reuniones zonales 2023 Visionamos le ofrece capacitaciones
para este año

Quedan cupos de las charlas de

educación �nanciera para marzo

A través de Blockchain, certi�camos

su consumo de energía renovable
(RECs).

Información importante de nuestra

o�cina en Barranquilla.
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Su empresa ya cuenta con un aliado
estratégico, nuestro banco

Con Crecediario cumple metas de
ahorro y más

Con su tarjeta de crédito del Banco
Cooperativo Coopcentral acumula

millas para viajar
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Gobierno y Sector Cooperativo

impulsarán un ecosistema �nanciero

inclusivo para la economía popular

Debemos trabajar juntos en fortalecer la

economía solidaria para que más

colombianos se bene�cien de sus
bondades: Francia Márquez

Dirigentes de cooperativas participaron

activamente en primera versión de

Taller Tándem Convergencia Cocreación
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Habilitado formulario web para reporte

del Formato de Balance Social y
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En Febrero exaltamos la labor de 51 entidades que día a día trabajan en pro del desarrollo del sector cooperativo y solidario en Colombia.
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Más alianzas
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No te dejes estafar, infórmate. Campaña
de prevención antifraude.

Quedan cupos de las charlas de
educación �nanciera para marzo
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