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En noviembre exaltamos la labor de 70 entidades que dia a dia trabajan en pro del desarrollo del sector cooperativo y solidario en Colombia.
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Editorial
El mundo esta compitiendo para romper el dominio de las tierras raras de China

Por: Andrés Felipe Moreno Gonzalez

Trader Banco Coopertativo Coopcentral.

Antes de comenzar con este escrito se estaran preguntando ;qué son las tierras raras? bueno, aca daré una breve explicacion. Las tierras raras son aquellos minerales
que se componen de ciertos elementos caracterizados por ser muy buenos conductores de electricidad y por sus propiedades magnéticas, pudiendo personalizar su
magnetismo mediante la variacion de sus aleaciones con el fin de crear imanes con comportamientos especificos segun su uso final. Son elementos criticos porque son
unicos e insustituibles, utilizados extensivamente en la industria verde (coches eléctricos, hibridos, turbinas, etc.) o en el desarrollo de elementos de ordenadores, TV.

Sin embargo; la concentracion de la produccion de las tierras raras (rare earth elements-REE) estd en China con més del 90% (jQue suerte la de China!), segun datos
extraidos de Noi Mahoney (27 junio, 2022).

Ahora bien; ya entrando con el propdsito de este escrito, el Informe mensual sobre metales: tendencias del indice de precios de noviembre, rompié su tendencia
bajista a corto plazo y se negocié de lado mes a mes. En conjunto, el indice cay6é un modesto 0.97%. Las tierras raras lograron mantener su tendencia constante durante
la mayor parte de 2022. Esto fue gracias a la alta demanda de vehiculos eléctricos o de productos electrénicos. De hecho, el mercado global para todos estos productos
continta creciendo rdpidamente.

Otro factor que influyé en la ligera tendencia al alza fue la reduccién de los suministros mundiales. Con menos exportaciones saliendo de China, muchos paises estan
buscando fuentes alternativas. Durante afnos, China ha logrado dominar el suministro mundial de materiales para imanes de tierras raras. Ahora, algunos quieren
romper su dependencia de China por completo.

El mundo busca romper la dependencia de las tierras raras chinas

Durante los ultimos meses, MetalMiner publicé con frecuencia sobre la dependencia mundial hacia China en cuanto las materias primas utilizadas para fabricar imanes
de tierras raras. Paises como Estados Unidos, Japén, Corea del Sur, Italia y los Paises bajos dependen en gran medida de las importaciones chinas.

Esta claro por qué. China cuenta con extensas reservas de tierras raras. A medida que el mundo aumenta su demanda de tales productos, logrando desarrollar un
poderoso monopolio en el mercado global. Por lo tanto, para evitar que China ejerza demasiado poder geopolitico en el comercio de tierras raras, se esta volviendo
crucial encontrar fuentes alternativas.

Es cierto que la mayor parte del procesamiento de tierras raras del mundo tiene lugar en este pais. Sin embargo, muchos materiales de tierras raras en bruto se extraen
de otras partes del mundo. Las fuentes comunes incluyen Myanmar (Birmania), Estados Unidos, Canada y Australia. Y dado que se espera que la demanda se duplique
para 2030, aprovechar estos suministros se ha vuelto mas importante que nunca.

Otros paises se ponen al dia con la produccion

Afortunadamente, muchas naciones continian aumentando su propia produccidn. En Japon, los mineros han hecho todo lo posible para competir contra China. De
hecho, los investigadores exploraron recientemente debajo del Océano Pacifico (justo fuera de las islas Ogasawara) a una profundidad de 6,000 metros para excavar
materiales. Por tal motivo, el gobierno japonés planea comenzar a excavar estos materiales a partir de abril de 2023.

Japdn no estd solo. Australia, otra nacién abundante en materias primas, continta intensificando su juego de mineria de tierras raras. Arafura, un proyecto minero
ubicado en Australia Central, anuncio recientemente planes para aumentar las inversiones en sus esfuerzos mineros. Muchos de estos tienen lugar en las areas mas
calurosas y resecas de la nacion. Pero segun Arafura vale la pena. Aparentemente, la compariia ve una gran oportunidad debido a las grandes cantidades de neodimio
y praseodimio ubicadas en la region. Estos elementos se utilizan con frecuencia en la produccién de imanes de tierras raras. Actualmente, la compaiiia afirma que sus
minas podrian satisfacer hasta el 5% de la demanda mundial.

Por otra parte, en Estados Unidos una de las compafiiias que trae de vuelta la mineria y el procesamiento de tierras raras es MPMaterials con sede en California, entre
otras mineras con millones de délares destinados para esta investigacion comenzando desde el 2023 hasta 2025.

Conclusion

China no cre6 este monstruo en una semana, fueron anos de trabajo donde vieron una gran oportunidad pudiendo controlar el precio de multiples productos basicos
de tierras raras al ser los productores dominantes con un exceso de capacidad a la que pueden recurrir para continuar controlando el precio si estos no estan donde les
gustaria que estuvieran.

A pesar de este auge de paises que estan explorando para poder recurrir a estas materias primas sin depender del pais asiatico, no lo podran lograr en un par de dias
sino en décadas llegando a crear sus propias cadenas de suministro; sin embargo, China no va a renunciar a su cuota de mercado sin luchar.

Todavia estamos a afios de llegar a ese punto, pero si comienza a ocurrir, ;cudl serd la reaccion de China? ;bajar sus precios en forma de guerra y llevar a estas fabricas
nuevas a la bancarrota como en 2015?

Como lo dije hace casi un afio, estamos en una guerra fria de todos contra China (Y ahora Rusia como lo he mencionado en anteriores escritos). Lucha que podemos

tardar décadas en ganar o no, llevando asi el poder del dltimo siglo de occidente a oriente.
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Invitado especial
Luis Hernan Gamba

Tesoreria-Mercado de Capitales-Docencia
Anadlisis macro y Economia politica

Invitado Especial

iEntramos-en-una-horrible noche?

{Entramos en una horrible noche?

Los mercados financieros en general aun viven en completa tempestad, en el vaivén entre riesgo y no riesgo,
dependiendo de los datos principalmente inflacién y PIB de las grandes economias del mundo. Recién conocemos el
ultimo dato de inflacion en Estados Unidos, mejor de lo esperado, 7.7% el dato mas bajo desde enero y menor a las
previsiones del mercado 8%. Como era de esperar el DXY, el indice que mide la fortaleza del délar cayé mas del 1%,
operando a 109 y por ende las monedas tanto duras como emergentes, apreciandose de manera importante, asi
como los mercados accionarios. ;Cuanto durard la fiesta?, es la pregunta que viene, si los datos especialmente
inflacion muestran quiebre de tendencia, se podria decir que estda amainando la tormenta. Sin embargo, no solo la
inflacién gringa es el determinante de la situacién econémica global, esta el tema Europa y su afectacién con respecto
al conflicto de sus vecinos, la desaceleracién en China, y en general las tensiones politicas y geopoliticas en distintos
lugares.

Nosotros tenemos nuestra propia tormenta, en donde el capitan del barco no ha sabido o no quiere evitarla.
Adicionalmente a lo que estd pasando con el tipo de cambio, de lo cual se escribe todos los dias, pareciera que el
gobierno nacional estd empefiado en ir contra corriente; es decir en contra de los mercados, minando la confianza
que llevaba Colombia construyendo desde hace mas de 20 afios, durante los cuales se logré la entrada de capitales de
portafolio e inversidn directa de manera importante.

En solo un mes, la precepcion de riesgo sobre Colombia en los mercados tomé ventaja frente al los riesgos LATAM,
medida a partir de los CDS (Credit Default Swaps), instrumentos en el mercado de derivados que se utilizan como
manera de cobertura del riesgo de las deudas publica de diversos emisores. Como se aprecia en la gréfica, el ultimo
mes nos distanciamos de nuestros vecinos. Igualmente, la tasa del Bono 10 afos de Colombia a aumentado de
manera significativa frente a los pares en Latinoamérica.

CDS LATAM
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En otras palabras, el pragmatismo con el cual este pais ha manejado las finanzas publicas parece haberse perdido a
pesar de los comentarios del ministro de hacienda defendiendo lo que por otro lado, el resto de gobierno esta

destruyendo; la credibilidad y la confianza.

En un mundo globalizado como el de hoy, los capitales van y vienen dependiendo del riesgo, ese es el juego asi no
nos parezca justo, y en una economia como la nuestra pequefia y con escasez de recursos, se hace indispensable
apalancar el crecimiento y desarrollo en dichos flujos, ya sea provenientes de la inversién de capital, de la exportacién
de petréleo o de las inversiones de portafolio en nuestra deuda tanto publica como privada, por lo tanto es de suma
importancia mantener el ambiente de la inversion en las mejores condiciones.

Los mercados no perdonan errores, lo vimos en el caso del Reino Unido en donde la primer ministro con una sola
propuesta, la de disminuir los impuestos, no solo le costé una devaluacién importante de la libra esterlina sino su

puesto.

Las decisiones de economia politica del gobierno encaminadas a solucionar los problemas estructurales de Colombia,
tiene obligatoriamente que financiarse de alguna forma y si destruimos una de las fuentes, el flujo externo, ya sea
inversion de capital o portafolio, y por otro lado asfixiamos el aparato productivo nacional; no se crea empleo,
acabamos con el mercado de capitales sacando del juego al actor mas importante, las AFP, monopolizando el ahorro
publico de la naciéon por parte del estado; es decir el ahorro pensional, ademas de repartir tierras a los campesinos en
medio de un sistema agricola incapaz de ser competitivo, todo ello en medio de un mundo en contraccion
econdmica, altas tasa de interés y un estado que quiere hacer todo publico dejando poco espacio al sector privado, es
la receta perfecta para entrar en una horrible noche que no sabemos cuando cesara. Para no ir mas lejos veamos
ejemplos con las mismas recetas como Venezuela, Argentina recientemente Chile y ahora no sabemos si Brasil.

La horrible noche desde el punto de vista macroeconémico estaria dada por inflaciones dificiles de controlar por los
efectos perversos de la indexacion a la cual estamos acostumbrados y la pérdida de valor de la moneda, altas tasa de
interés, déficit fiscal y en cuenta corriente inmanejables, escasez de bienes y servicios en medio de un proteccionismo,

estancamiento del PIB. En resumen, destruccion de riqueza y aumento en los niveles de pobreza.

Solo resta desear que estas apreciaciones apocalipticas no se concreten y que de alguna manera, en una vision
optimista retomemos el rumbo y no entremos en la horrible noche.
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