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Editorial
Politica y Economia

Por: Luis Hernan Gamba

El ultimo editorial del ano 2019, relaciond las principales cifras macroeconémicas del pais y lo que se espera en ese sentido para 2020, vi: un para el aho que acaba de comenzar en términos de lo que representan los diferentes
indicadores en la evolucién macroeconémica de un pais, frente a lo que se puede derivar positiva o negativamente de las decisiones politicas.

La economia y la politica son dos ciencias que,
decisiones econdmicas tendran incidencia en la politica.

en términos de vari: en un modelo, cada una puede ser dependiente o independiente segun el analisis; es decir que, decisiones en politica tendran incidencia en la economia y a su vez,

Un ejemplo de esa relacién lo vivimos el afio que acaba de pasar, en donde las decisiones politicas del gobierno Trump sobre la relacién comercial con china, tuvieron un efecto negativo en las dos economias, afectando sus crecimientos y los del mundo
desarrollado en general, ademas de generar episodios coyunturales en los diferentes mercados financieros; bonos, acciones monedas y commodities, obedeciendo a las percepciones de riesgo de los inversionistas, es decir “miedo”. Estas coyunturas se
identifican con la volatilidad en los diferentes activos que se transan en los mercados, lo que a su vez afecta el desemperio de las economias; por ejemplo, la devaluacion de las monedas, la variacion en el precio de los commodities, por mencionar algunos,

tiene incidencia en los flujos comerciales, la inversion extranjera directa y de portafolio, los precios internos de bienes y servicios, los déficits comerciales y fiscales. etc., todo ello porque la economia esta globalizada.

Ahora bien, las tensiones comerciales entre los dos gigantes, al parecer desaparecieron con el acuerdo firmado en los tltimos dias, una decision politica, lo que supone una perspectiva diferente para los i ionistas en el globo, posil un A
mas tranquilo de los mercados y favorables a los activos de mayor riesgo.

Sin embargo; la primera semana de enero, una decision militar detras de una politica del gobierno americano, eliminar en Irak al comandante militar irani y posible préximo gobernante, abri6 la ventana de nuevos episodios de incertidumbre sobre la
probabilidad de una confrontacion militar a gran escala, que sacudio los mercados; devaluacion de monedas, alteracion en el precio del petréleo, oro, acciones y renta fija, que desaparecié mas rapido de lo esperado por otra decisién politica tendiente a no
profundizar el conflicto por ambas partes.

Esta relacion politica - economia, no se entienda como reciente, ha estado presente a través de toda la historia, la diferencia es que hoy en un mundo globalizado y con relaciones multilaterales profundas, tiene efectos positivos o negativos de manera mucho
mas rapida.

El afio que recién comienza se va a caracterizar por los efectos de las decisiones politicas de los lideres en el mundo, lo vemos en la inacabable crisis en Venezuela, la situacién en Argentina y Bolivia con el giro ideolégico en el gabierno, las decisiones
politicas en Francia con respecto a la reforma pensional, las decisiones politicas que favorezcan la reeleccion de Trump en Estados Unidos, la reciente crisis de gobierno ruso de Putin, etc,, etc,, isi que tendran efect: omi locales

y mundiales.

Colombia no es la excepcion, ademas de lo que pueda pasar a nivel global, no acaba enero y ya empezaran de nuevo las protestas sociales que pendrdn a pensar al gobierno nacional en qué decisiones politicas debera tomar sin echar por la borda el
desempeiio econémico que se espera para el 2020.
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